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HACIENDO CLICK AQUI

Peru se ubica en el puesto 47 entre los paises atractivos para hacer negocios. Chile aparece en el puesto 17 de 82
paises; México, en el 36; Brasil, en el 40; y Peru, en el 47. Este ranking, elaborado por The Economist Intelligence Unit (EIU),
busca medir el atractivo del entorno empresarial en 82 de las economias mas grandes del mundo. En éste se busca
evaluar la efectividad de las politicas, el mercado laboral y la infraestructura. Asi, el reporte proporciona comparaciones,
entre paises, tomando en cuenta los principales criterios utilizados por las empresas para formular sus estrategias de
negocios globales y sus decisiones de inversion y localizacion.

El mes que termino

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) administrara el Fondo de Estabilizacion de Combustibles (FEC). EI MEF tomara
la administracion del FEC, previamente administrado por la Direcciéon General de Hidrocarburos del Ministerio de Energia 'y
Minas (MEM). Ademas, se han reducido las bandas de compensacion de los combustibles y se reajustaran los precios,
cada dos meses, para reducir los desfases con los precios internacionales y el desembolso estatal hacia las refinerias.
Esto podria generar aumentos en el precio de los combustibles para los consumidores, ya que las refinerias podrian
trasladarle a estos lo que dejan de recibir por compensacion del fondo. a

£ Te interesd este articulo? Entérate mas en la seccidn [yl lay B2l

DP World estima que el Muelle Sur iniciara operaciones en mayo. Con una inversion de US$735 millones hasta el 2012, |
singapurense DP World pondréa en ejecucion el Muelle Sur del Callao a partir de este mes. El ministro de Transportes y
Comunicaciones, Enrique Cornejo, ha mencionado que la empresa ya ha invertido mas de US$500 millones y que ya se
cuenta con un 80% de avance de las obras fisicas. Por su parte, el Ministerio de Turismo y Comercio Exterior (Mincetur)
espera una reduccion, de hasta 70% en las tarifas del puerto del Callao, una vez que empiece a operar el Muelle Sur.
Ademas, las navieras también podrian reducir el costo de sus fletes.

Osinergmin establece tarifas de transporte y distribucién de gas natural que entraron en vigencia a partir del primero de
mayo. Las tarifas de transporte y distribucion del gas natural de Camisea, las que representan el 26% de la facturacion tota
del servicio, disminuiran, en promedio, en un 10%. Esto impactara en las tarifas de los consumidores domésticos de gas
natural vehicular e industriales, ya que estas disminuiran, en promedio, en un 3%. Esta reduccién se debe a que en sus
proyecciones de demanda, la entidad estimo que la capacidad garantizada de los gasoductos se coparia en su totalidad. &

Coyuntura Nacional T

Durante el mes de febrero, el PBI se incrementd )
en 5.9% respecto al mismo mes del afio anterior; Producto brute interno, Ene 2007 - Feb 2010

mientras que se redujo ligeramente en 0.2% en {en var % mensual y promedio movil 3 meses de la var mensual)
términos desestacionalizados respecto al mes
de enero de este afo. A nivel sectorial, el Sector

Construccion continué creciendo fuertemente a 3.0
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una tasa anual de 16.1%, lo que se excplica por
la construccion de viviendas, centros comerciales
e infraestructura privada y publica. Este
crecimiento se refleja en el aumento del
consumo de cemento y del avance fisico de 1.0
obras. El Sector Financiero y Seguros : 0.72
experimenté un crecimiento de 13.5%, que se ﬁ/
justifica por mayores créditos otorgados en 0.0
moneda nacional, entre los que destaca el !‘
aumento de los créditos hipotecarios que refleja 2
el avance en construccion de viviendas. La .0
Manufactura no Primaria se elevo en 9.8%
impulsada por el incremento en actividades
vinculadas a la construccién, mineria e industria 2.0
textil. mmm PBI desestacionalizado
En promedio en los Ultimos tres meses, el PBI e Prom. movil PBI desest.
desestacionalizado ha crecido a una tasa de -3.0 _ N _ N N -
0.72% mensual, equivalente a un crecimiento de 3 g é‘% g‘g i g E'_:, 3 2 i g E‘ = gg E
w w [m

2.0

casi 9% anual. &

Fuentes: BCRP, IPE

3.2 Lainflacion se mantiene baja

Inflacion total, Ene 2007 - Abr 2010
12 {en var. % 12 meses)

En el mes de abril el indice de Precios al
Consumidor (IPC) crecié 0.03% respecto al mes
anterior, registrando una variacién anualizada de
0.76%. Este nivel de inflaciéon continta debajo del
rango meta del Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP), que va de 1 a 3%. Destacan el aumento en
los precios del grupo de Ensefianza y Cultura
(0.54%) - debido a los mayores precios en
pensiones de centros superiores - y el incremento
del grupo de Vestido y Calzado (0.15%) reflejo del
aumento de precios de productos textiles por el
cambio de estacion. Otro grupo con un crecimiento
en precios relevante es Cuidados y Conservacién de
la Salud (0.15%), debido al crecimiento en los
precios de seguros contra enfermedades, productos
medicinales y consultas médicas. Por otro lado, los
precios del grupo de Transportes y Comunicaciones
se redujeron en 0.18%, lo que se explica por la caida
en los precios de los pasajes luego de la Semana
-8 Santa. Finalmente, el indice de Precios al por Mayor
(IPM) creci6 0.24% en el mes de abril, registrando
una variacién anualizada de 0.48%. Este resultado
se debe principalmente al aumento de precios en
los productos del Sector Pesca y Manufactura. Se
Fuente: INEI espera una moderada tendencia al alza en ambos
indices de precio. a

3.3 Ligera depreciacion del Nuevo Sol

El tipo de cambio cerrd el mes de abril en S/. 2.849
por Délar, lo que significé una leve depreciacién de
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Tipo de cambio venta bancario y compras netas del BCRP,

la divisa nacional con respecto al cierre de marzo. Ene 2007 - Abr 2010
A pesar de este resultado, es importante {en 5/ por US§ y USS millones, respectivamente)
mencionar que, durante las dos primeras
; ; i Soles por Délar Comprat Metas del BOR (g derscng) US$§ millones

semanas y media del mes, el tipo de cambio se _'rc prac
aprecié como lo venia haciendo en los Gltimos 3% - 800
meses. Asi, durante la primera semana, la 34 - 400
apreciacion se debe, principalmente, a la mayor 44 - ap0
oferta de Dolares por parte de clientes locales y 13 200
externos ante el desempefio de los mercados
globales, lo que alentd la compra de activos 31 - 100
riesgosos; mientras que en la segunda semana, 3.0 ]
el Nuevo Sol alcanzé su maximo nivel de 54 - 400
apreciacion en mas de 20 meses gracias a la

. o 28 - 200
mayor oferta de Ddlares ante la proximidad de los
vencimientos de contratos a futuros. En contraste, 27 T30
la siguiente semana el Nuevo Sol se deprecié 26 - 400
como consecuencia de la mayor demanda de 55 B — 500

vencimiento de contratos forward de compra, ante

la proximidad del pago de dividendos por parte de

empresas y bancos locales y ante las expectativas

de mayor demanda de Délares por la emisién de abr-09  abr-10  Var. %
un bono del Gobierno. Esta tendencia continué en TC Fin de Periodo 2005 2845 487
la siguiente semana en donde la moneda nacional
se deprecio con respecto al Délar siguiendo las
tendencias internacionales y alcanzando un nivel
minimo en mas de 2 meses debido a mayores
compras por parte de bancos y fondos de
pensiones ante los temores generados por la
rebaja en la calificacion de la deuda soberana de
Espafa. &

Coyuntura Intornacional S

Délares por parte de los bancos debido al iﬂﬁig&giﬁﬂﬁ°§3§ﬂ"$§5§i§m3§§3§5
w o

TC Promedio 3.086 2.841 -754

Fuente: BCRP, SBS
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4.1 BRIC: Paises en vias de desarrollo

En los ultimos afios un grupo de paises ha

cobrado gran importancia en el sistema politico y Participacion de la BRIC en distintas categorias
econdmico internacional. Este grupo esta {como porcentaje del total mundial)
conformado por Brasil, Rusia, Indiay Chinay es

conocido como los paises BRIC, término que le - 1995 m China

fue acufiado por Goldman Sachs haciendo u Resto de las BRIC
alusion a su solidez, ya que brick significa ladrillo PBI _2009-

en inglés.

Este grupo ostenta gran importancia ya que se

trata de las cuatro economias mas grandes fuera

de la OECD (sigla en inglés de la Organizacion -
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico). )

Concretamente, son los Unicos paises en vias de Expor!acmnes_ 2009

desarrollo con un PBI anual mayor a US$1 billén, y

han presentado tasas de crecimiento elevadas en

los ultimos afios; incluso durante la crisis - 1995

reciente. En el 2009, los BRIC fueron

responsables del 22% del PBI del mundo y casi Ingreso - 2008

del 20% de las exportaciones mundiales. de IED

Quizés la prueba mas reveladora del significado

de los BRIC en la economia mundial es su

participacion en las reservas internacionales. Los _ 1995

4 paises estan entre los 10 mas grandes Emisiones

acumuladores de reservas y poseen de CO2 _ 2008
conjuntamente el 40% del total mundial de ' ' ) ) ) ) ' )
reservas. Por otro lado, estos paises son parte 0% 5% 0% 15% 20%  25% 30%  35%
fundamental del G-20, grupo de paises que h

adquirido el liderazgo en la toma de decisiones a

nivel global, relevando al G-7. Asimismo, los BRI Fuente: FMI, OMC, UNICTAD, EIA.

estan formando sus propios foros de cooperacién

y acuerdos para incrementar su participacion
conjunta en el poder global. &

4.2 Tipo de cambio Ddlar Euro registra caida

Tipo de cambio venta bancario, Al cierre de abril, el Euro registré un tipo de cambio
Ene 2007 - Abr 2010 igual a US$ 1.33 Délares por Euro, lo que
{en USS por €) representa una apreciacion del Délar de 1.24%
durante el mes.
Las razones detras de la caida del Euro estan
1.6 estrechamente asociadas con la situacion

econdmica en Grecia y en otros paises del sur de
16 - Europa. Al respecto, ha habido incertidumbre entre
los inversionistas sobre el momento y el monto de
15 la ayuda de emergencia para Grecia, desatando
ventas masivas de Euros durante el mes. La
1.5 4 preocupacion de los mercados gira en torno a si
Grecia podra evitar una cesacion de pagos. Por otro
14 lado, este retroceso del Euro se pronuncia ante la
baja de la calificacion crediticia de Grecia por parte
14 1 de la agencia Standard & Poor's, ocurrida durante la
13 - ultima semana del mes, reduciendo en tres
escalones su posicion hasta un nivel especulativo.

Por su parte, el Délar también ha extendido sus
ganancias contra el Euro gracias a informes que
12 4+ fevelaban que las ventas de casas usadas en

1995

EEF3 28k g3 288 53 F 382 E Estados Unidos subieron un 6,8% en marzo. Sin
2 == 3 2 2 == & 2 2 =2 & 2 ,‘5; = embargo, el avance del Délar no ha sido mayor
Ll i w [T} . .
debido a anuncios de la Reserva Federal,
Fin de Var. % sugiriendo que las tasas de interés en Estados
periodo Mes Afio Unidos se mantendrian bajas por bastante tiempo
Délar/Euro | 133 | -1.24%  0.54% mas. a
Fuente: FMI
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El Fondo de Estabilizaciéon de los Precios de los Precio mundial del petréleo WIT e indice de

Combustibles Derivados de Petréleo (FEPC) fue precios de los combustibles en el Perd
creado en el afio 2004 para evitar que la elevada (en indice Dic 2003 = 100)
volatilidad de los precios internacionales del petréleo

se tradujera en los precios a los consumidores 500 7 e—Precio mundial del petréleo

peruanos. De este modo, se establecié una banda de ——IPC Combustibles

precios y, cuando el precio subia por encima del limite

superior de ésta, se utilizaban recursos del FEPC para 400
mantener los precios dentro de la banda, mientras
que cuando el precio se encontraba por debajo del
limite inferior de la banda, se acumulaban recursos en
el FEPC. Sin embargo, dada la subida sistematica del
precio del petréleo y sus derivados en los ultimos
meses, los desembolsos fueron mayores que los
ingresos y el Estado adquirié una gran deuda con las 200
refinerias (cerca de S/. 650 millones). Frente a esta

situacion, el gobierno busco una salida mediante el

Decreto de Urgencia N° 027-2010, el cual estableci -
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una nueva Banda de Precios, que se ajustara
bimestralmente -siempre que el precio internacional
esté fuera de la banda vigente- en un maximo de 5%
de la variacion en el precio final al consumidor de cada
producto, excepto para el GLP cuya actualizacién de
banda seré equivalente a 1.5%. En términos de
equidad, el subsidio publico que representa el FEPC
se ha focalizado un poco, ya que se ha reducido la
compensacion a cementeras, mineras y pesqueras
los mayores consumidores de combustibles- a solo
un décimo del resto de sectores. Adicionalmente, se
ha incrementado el subsidio al GLP, que se supone
es utilizado por las personas de ingresos medios
bajos para cocinar. a
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