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Reservas de gas de Camisea, en los lotes 56 y 88, ascienden hasta 15.92 trillones de pies cubicos. La consultora
estadounidense Netherland, Sewell & Associates, contratada por el Ministerio de Energia y Minas (MEM) para informar
acerca del estado de las reservas de dicho hidrocarburo en el pais, revel6é que las reservas probadas en Camisea
ascienden hasta 15.92 trillones de pies cubicos. Segun el representante de la empresa, los volimenes que se encuentran
en Camisea estan disponibles para ser transportados por el ducto. Por otro lado, la empresa francesa Maruel et Prom
asumira el contrato de licencia para la exploracion y explotaciéon de hidrocarburos en el lote 116, en Loreto.

£ Te intereso este articulo? Entérate mas en la seccion [l lai R 2l

Fusion entre Conasev y SBS se daria este afio. Segun la ministra de Economia y Finanzas, Mercedes Ardoz, esta medida
no solo implicara una fusién, sino una reforma profunda del mercado peruano de capitales. A su vez, la ministra revel6 que
se ha colocado la primera piedra con la creacion de bonos hipotecarios coberturados, que generan un interesante mercado
secundario y un espacio para la colocacion de los capitales. Aun no se ha dado a conocer la fecha exacta de la fusién, pero
se ha realizado un proceso de consultas con especialistas nacionales e internacionales. Segun la Conasev, con esta fusion
no se perciben desventajas, asimismo, se espera incentivar la certificacion de gestores en Sociedades Agentes de Bolsa
(SAB). &

Este mes se firmara un Tratado de Libre Comercio (TLC) con la Asociacion Europea de Libre Comercio. Los paises d
Islandia, Liechtenstein, Suiza y Noruega conforman la Asociacion Europea de Libre Comercio. El ministro de Comercio
Exterior, Martin Pérez, viajara a Islandia para firmar el texto final del TLC con dicha comunidad econdmica. Tras la firma, el
documento sera enviado a la Direccion de Tratados de la Cancilleria para determinar si debe ser ratificado por el Poder
Ejecutivo o si se necesitara la aprobacion del Congreso de la Republica.

El mes que termino

Las ofertas para la central hidroeléctrica de Santa Teresa podran presentarse el 25 de junio. En la fecha mencionada se
realizara la presentacién de los sobres (1 y 2) para el desarrollo de la central hidroeléctrica Santa Teresa, la que estara
localizada en Cusco y contara con una potencia de 90.5 MW. La buena pro del proyecto sera otorgada tres dias después,
segun el cronograma de Prolnversion. Esta central utilizara las aguas turbinadas de la Hidroeléctrica Machu Picchu, que
pertenece a la empresa de generacién eléctrica del mismo nombre. El proyecto consistira en tomar las aguas de la
descarga de la central Machu Picchu y, mediante un tunel a presion de una longitud de mas de 3.5 kilémetros, las
transportara al conducto forzado de la futura central. a

Coyuntura Nacional I LB

Durante el mes de marzo el Producto Bruto
Interno (PBI) aumenté en 8.8% respecto al
mismo mes del afio anterior, mientras que
present6 un alza de 1.4% respecto al mes de
febrero en términos desestacionalizados. En el 20
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caso de los sectores, todos mostraron
variaciones positivas. El que evidencié mayor
crecimiento fue el Sector Construccion (24.1%)
debido al mayor consumo interno de cemento. En

15+
segundo lugar se encuentra el Sector
Manufacturero, con un incremento de 15.1%, lo 10 81
que se explica, principalmente, por el 60
comportamiento del subsector fabril no primario.
Asimismo, el Sector Comercio crecié 10.6% 1
debido, principalmente, al comercio de vehiculos, J
motocicletas, articulos de construccion y articulos 0 : | 1 : i : | J . : |

de uso doméstico.

Durante el primer trimestre el PBl aumenté 6.0%

respecto al mismo trimestre del afo anterior. 5
Este incremento fue liderado por la expansion de
la demanda interna (8.1%), impulsada,
principalmente, por la inversién privada, la cual
crecio 11.3% luego de registrar tres trimestres
con variaciones negativas. Cabe resaltar que el
resultado del primer trimestre de este afio
aumentod 6.7% respecto al cuarto trimestre del
afio 2009 (en términos anualizados vy Fuentes: BCRP, IPE
desestacionalizados). a
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Inflacion total, Ene 2007 - May 2010 En el mes de mayo, el indice de Precios al
(en var. % 12 meses) :;-\ﬁ Consumidor (IPC) aumenté 0.24% respecto al mes
anterior, registrando una variacién anualizada de
1.17%. Este nivel de inflacion se encuentra dentro
del rango meta del Banco Central de Reserva del
Peru (BCRP), que va de 1 a 3%. Destaca el alza en
los precios del grupo de Transportes y
Comunicaciones (0.5%), ocasionado por los
incrementos en el precio del petréleo (5.3%) y la
gasolina (5.2%), que, a pesar de subir a finales de
abril, hizo sentir su efecto en el nivel de precios en
mayo. Otro sector que mostré un alza de precios es
el de Cuidados y Conservacion de Salud, debido al
aumento en el precio de las medicinas (0.7%) y los
aparatos y equipos terapéuticos (0.3%). Por otro
lado, el Sector Alquiler de Vivienda, Combustible y
Electricidad registré una caida de 0.15%, debido a la
reduccion en las tarifas eléctricas.
Finalmente el indice de Precios al por Mayor (IPM)
Rl aumentoé en 0.81% durante el mes, registrando una

'i é i‘ 3, g‘g i g E 3, 3; i ; i‘ 3, g‘; -E i E yariacic')n anualizada de 1'98.%' Esto se exlplica por el
o o 3 ] incremento en el precio de los bienes de
manufactura, tanto nacionales como importados, e
indicaria una tendencia moderada hacia el aumento
de la inflacion. &
Fuente: INEI

El tipo de cambio cerré el mes de mayo en

S/.2.845 por Délar, lo que significa una leve Tipo de cambio venta bancario y compras netas del BCRP,
apreciacion de la divisa nacional, con respecto al Ene 2007 - May 2010 e

cierre de abril, y una apreciacion de 1.6% en lo que (en 5. por USH y USE millones, respectivamente) IE'%

va del afio. .
Entre las principales causas de la apreciacién del Solespor Dolar _?ﬂ';’;":*m":m‘* gerecho} Us$ millanes
Nuevo Sol se encuentran: la toma de ganancia en 35 500
Délares por parte de las entidades bancarias (a 24 4 L ano

pesar del mal desempefio de los mercados
externos, ante temores de contagio de la crisis de
deuda en la Zona Euro) y las mayores ventas de
Dolares por parte de bancos y clientes extranjeros,
frente la reduccién de los riesgos de los mercados
emergentes y ante el repunte de los mercados
externos, como respuesta al anuncio del plan de
rescate a la Zona Euro.

Se debe mencionar que a pesar de la apreciacion
del nuevo sol en mayo, hubo ciertos episodios en
los que la moneda nacional presentd una
depreciacion originada principalmente por un 25 |
fuerte retroceso de los mercados globales dada la
mayor aversioén al riesgo por la crisis en Europa y o oo
por las restricciones financieras en Alemania que ii;igﬂﬁg‘giﬁﬂi §§§§3§§E§§§!§§§§§2§§;
aumentaron los temores de los inversionistas w w
quienes se refugiaron en el Dolar. a

may-03 may-10 Var. %
TC Fin de Periodo 2.885 2845 -501
TC Promedio 2.004 284 -4.95

Fuente: BCRP, SBS
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La crisis econémica de 2008, en los Estados
Unidos, forzé a los hacedores de politica a seguir
un conjunto de medidas que buscaron impulsar la
economia a través del gasto publico y la

Estados Unidos: Gasto total de gobiermo,
2008 - 2012 _‘.-§

expansion del crédito publico, para asi intentar 8,000 £.505 6,845 7,011
reducir la fase recesiva del ciclo econémico en el ;::ﬁ | 5360 6,091 .

pais. Si bien han pasado casi dos afios desde 5000 .

aquel evento, la actual administracion del 4000 I

gobierno norteamericano ha reformulado la 3,000

posibilidad de llevar a cabo un nuevo paquete de 2,000 |

estimulo fiscal. 1,000

De este modo, el “Acta Americana de Empleos y o

Cierre de Vacios Fiscales”, pieza tipica de 2008 2009 2010 2011 212
Congreso de los Estados Unidos, proyectoé - Datos estimados

agregar US$134 mil millones al déficit federal. De Fuente: U_§. Treasury

estos, solo US$79 mil millones calificarian como

verdadero estimulo: la extension de los beneficios Estados Unidos: Presupuesto piiblico afio 2010

de desempleo, los subsidios de salud para los { % del PBI } %
desempleados y la ampliacion del presupuesto =
de los programas sociales de salud para Salud Resto
ciudadanos de bajos recursos. 1% 27%

El plan actual de estimulo fiscal estd asociado,

principalmente, a programas sociales mas que a

proyectos de inversion publica. La discusion Educacion
radica en si la economia norteamericana 16%
necesita dichas medidas; sobre todo cuando, a

pesar de la turbulencia en los mercados

financieros, las proyecciones de crecimiento de Pensiones

los Estados Unidos, para este afio y para el 15% Defensa
proximo, estan siendo revisadas hacia el alza. a 14%

Bienestar
M%

Fuente: U.5. Treasury

Al cierre de mayo el Euro registré un tipo de cambio

Tipo de cambio venta bancario, de 1.238 Délares por Euro, lo que representa una
Eng 2007 - May 2010 |} apreciacion del Dolar de 6.2% durante el mes de
{en US$ por €)

mayo y de 14% en lo que va del afio. Esto la
convirtié en la divisa de comportamiento mas
1.6 irregular y a inicios de la tercera semana del mes
alcanzo su nivel mas bajo en los ultimos cuatro

1.6 afos; alcanzando niveles cercanos a los mas bajos
15 generados por la crisis en el 2008.
La tendencia hacia la baja esta explicada
1.5 - principalmente por las preocupaciones sobre la
deuda soberana en Europa y por el temor a que las
1.4 - medidas de austeridad y de rescate financiero
debiliten el crecimiento de la Zona Euro. Asimismo
14 este efecto se vio reforzado después de que
13 Alemania prohibiera las ventas cortas al
descubierto de algunos valores (bonos
1.3 - gubernamentales de la Zona Euro, algunas
acciones y seguros de impago de deuda
2 —+——— T soberana), lo que genero incertidumbre respecto a
. . . . si otros paises podrian seguir aumentando las
.zgé‘z;ézgé‘:séigiziéigi regulaci()‘r)wes.‘p ’
w w w w
Fin de Var. %
periodo Mes Afo

Délar / Euro 124 65.99% -12.63%

Fuente: FMI

Aprendiendo Economia I

El gas natural es un combustible empleado, sobre
todo, en la industria, el Sector Transportes, la
generacion eléctrica y a nivel residencial. Su precio se
determina en funcién al precio internacional cotizado
en Estados Unidos (precio Henry Hub); sin embargo,
existe un factor de ajuste que hace que el precio local
sea menos volatil que el internacional.

El proceso de busqueda de gas natural se inicia con
las exploraciones, que consisten, basicamente, en
realizar perforaciones en zonas donde haya indicios
de gas. Una vez que algun yacimiento de gas natural
es localizado, se analiza para determinar tanto la
cantidad como la calidad del gas natural contenido en
éste, y se calcula asi la duracién del mismo, de 4.8

acuerdo a la cantidad de gas que poseay a una
estimacion del consumo.

Reservas del gas de Camisea en lotes 88 y 56, 2010
(en billones de pies clbicos) i

1.2
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Una vez que estos andlisis son efectuados, el gas
natural de ese yacimiento pasa a ser una "reserva
probada" de gas natural. Sin embargo, no todos los
yacimientos son evaluados, porque resultaria muy
costoso. En cambio, se efectian, constantemente,
perforaciones para localizar nuevos yacimientos. De
este modo, las reservas ya se encuentran ubicadas
cuando necesiten ser probadas, y lo Unico necesario
sera realizar un analisis para determinar la calidad y la
duracién del gas natural.

Las reservas de gas se clasifican en tres grandes
grupos, segun la probabilidad de que las cantidades
recuperadas sean mayores a las estimadas: reservas
probadas (probabilidad minima 90%), reservas
probables (probabilidad maxima de 50%) y reservas
posibles (probabilidad maxima de 10%). &

Probadas Probables

Fuente: Metherland, Sewell & Associates
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